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DIRECIONAL ANUNCIA RESULTADOS DO 2T18
COM GERAGCAO DE CAIXA DE R$ 64 MILHOES E
CRESCIMETO DE 49% NA RECEITA LIQUIDA.

2T18e 1S18 DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

D/

Lancamentos e Vendas Liquida$18LTIMNos ultimos 12 meses, alcangamos o volume de R$ 1,5 bilhdes
lancado e vendas liquidas de R$ 1,2 bilhdes.

Lancamentos ho MCMV 2 ¥GB¥V de R$ 366 milhdes (100% Direcional), crescibéhtendeelacdo ao 2T1
atingindo R$ 1.248 milhdes nosgiltRmeses.

(Y

€ Vendas Liquida¥GV d&k$ 319 milhdes (R$ 295 milhdes % Direcional), crescimento de 7% em relagéo a

Recorde de vendas liquidas no MCMV ¥@&\3:de R$ 300 milhdes (R$ 278 milhdes % Direcional), crescim
75% em relacdo ao2T1

Receitédbrutado segmento MCMV 2 atiBgiyparticipacdo dg%no 1S18anted®6 no acumulado2i#7,
Os projetos MCMV 2 a@esentaram margem bruta ajadeR@o enlS18

Margem bruta ajustada consoliddda%%6no 1S18antel 26 no acumulado®17

Divida Liguida sobre Patrimdnio Liguadiel®2,9%

Geracéo de Caade 64 thdes no 2T18
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1-MCMV 2 e @mpreendimentos desenvolvidos no ambito do Programa Minha Casa, Mirlt& 2/&l8;Faixas
2- Austeexcluindo os juros capitalizados de financiamentod producé
3-Geragéo de Cavariacéo da divida liquidstaglo por pagamento de dividendos e recompra de agdes
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

E com satisfacdo que a Administragdo da Direcional Engenharia apresentarefsresgatiagossegundo
trimestre de 2018, com crescimento das principais métricas operacionais e financeiras, destacando as v
do MCMV 2 e 3, o0 expressivo crescimento de receita liquida e a robusta geracdo de caixa, conforme c
sequir.

Mantivemos um ritmo forte de langamentos no RIABIV 2 ¢ &tingindo valor de R$ 366 milhdes, crescimentt
de 96% em relacdo a 2T17. No acumulado dos primeiros seis meses do ano os langcamentos atingiram R$
crescimento de 83% em relacaoeseatado no periodo do ano anterior.

Registramos novo recorde de vendas liquidas no segmento MCMV 2 e 3, que totalizaram R$ 300 milhde:
do apresentado no mesmo trimestre do ano anterior. No 1S18, as vendas neste segmento totafiearam R$
crescimento de 87%refacd@o 1S17. Assim, o indice de velocidade de vendas (VSYaimgiimestre
Importante destacar o crescimento acelerado no segmento MCMV 2 e 3, onde o volume de langamentos
altimos 12 meses (LTM) atiR§i1.2 bilhdes e R3 ®ilhdes, respectivamente, crescimento de 58% e 100% ¢
relacdo ao mesiperiodo base 2T17

Os graficos abaixo apresentam a evapagacional da companhia no segmento MCMV 2 e 3.

Langamentos Vendas Receita Liquida
(VGV 1009R$ milhdes) (VGV 1009R$ milhdes) (R$ milhdes)
G589 ¥ (1009 ! G138 !
1.248 913 569

1T17 2T17 3T17 4717 1718 2T18 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18
LTM LTM LTM LTM LTM LTM LT™ LT™ LTM LTM LTM LTM LT™ LT™M LTM LTM LTM LTM

Nossastratéig de atuacdo no MCMV 2 e 3estidntada em trés pilares: (i) ado¢cdo do mesmo modelo constri
industrializado e de baixo custo utilizado no MCMV Faixa 1, (ii) repasse dos clientes simultaneamente
(Modelo Associativo), o que reduz sigaifieate a probabilidade de distratos e o volume de capital pré
empregado nos empreendimentosfendiilgoroveniente do FGTS, que dispbe de recursos para financia
habitacao popular.

Analisando agora o segmento MAC, apesar da manutengalime dkodistratos, nesse trimestre registramo:
venda liquidas de R$ 19 miltidk47 milhdes % Direcipaale vendas negativas de R$ 4 niiR#2snilhdes

% Direcionaip trimestre anterior.

Importante mencionar que, no encerramento do 2ah8apesias 3 projetos MAC em andamento, com VGV ¢
estoquele RB4milhdes. Assimsperamos continuidade na melhora das vendas liquidas em funcéo da (i) cor
do ultimo ciclo de entregas no segmento MAC, com consequente aumento de vendas de unidades con
ocorrem simultaneamente a aprovacéao do cliente pelo barmreefiespeiciilyo repasse, (i) aumento na demand
por produtos MASaseado fundamentalmente na reducéo dos juros basicos e aumento do saldo de poupar

Apesar dos sinais de recuperacdo comentados acima, interrompemos os lancamentos no segmamio MAC
de 2016, concentrando nossos esforcos na comercializagdo de unidadepremigsioguee de unidades
concluidas e monetizacao dos ativos.

Analisando o resultado financeiro, 0 aumento das vendas somado ao maior volume de execGddd de obra
e 3, impactaram de forma relevargpropriacdo Receita Bruta, que atingiu volume de R$ 292 milhées no 2T




DIVULGAGAO DE RESULTA
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crescimento de 52% em relacdo ao mesmo trimestre do ano &ldesgonestre a receita bruta totalizod R$ 50
milhdes, 24% acima domuegeriodo de 2017.

A margem bruta do segmento MCMV 2 e 3 atingiu patamar de 36% no 1S18, substancialmente superio
segmentos. No MAC, a margem bruta continuou sendo impactada negativamente por distratos e descontc
pelo fato de asndas canceladas possuirem margens superiores as vendas correntes.

O grafico abaixo ilustra a evolucdo de participacao de receita de cada um dos segmentos.

Evolucdo da Receita Bruta por Segmento
(% TotalR$ milhdes)

799 504

Resultados 2T18 Prestacao de

MCMV2ei MAC Consolidadc

(R$ milhées) Servicos

Receita Liquida 207 32 31 271
Lucro Bruto Ajustado 76 ?3) 4 77
Margem Bruta Ajust.t 37% (10%) 12% 28%

Juros Capitalizados no Custo 2) 5) 0 )
Lucro Bruto 75 (8) 4 70
Margem Bruta 36% (26%) 12% 26%

2015 2016 2017 1S18
B vMCcMY 2e 3 MCMV Faixa lll MAC

Assim, a evolucdo dos resultados operacionais impactou positivamartite austadodpue atingiu R$ 77
milhdes no 2T18, melhor resultado desde 0 2T16, correspondendo a margeidbri&4usaada 17,4% no
2T17. Em relacdo2l 7 o lucro bruto ajustactesceld436. Na comparacédo entre £SIIS18, o crescimento
foi de 11%.

Importante destacar também o aumento do estoque de receitas a apropriar por vendas de iméveis (REF
R$ 698 milhdes no 2T18, crescimento de 57% em relacdo ao 2T17, sendo que o segmento MCMV 2 e 3
milhdes, crescimento de 91% caltopaoa 0 mesmo trimestre do ano anterior, conforme grafauaieito

do REF continua a suportar o crescimento da receita da Direcional.

Receita a Apropriar por Vendas de Iméveis
(R$ milhdes)

B vaAc Il MCMV 2 e 3

76
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Como consequéncia, os resultados financeiros continuaram a evoluir positivamente rastecinmaegirde o
volume de receitas possiéiéitdiluicdo das despesas, com consequente melhora da margem liquida nos pr
trimestres.




Destacamos também a Geracgdo de Caixa de R$ 64 milhdes no 2T18, impactado principalmente pelo mai
entradale caixa fruto do aumento de unidades repassadas no MCMV e também no segmento MAC.

Repasse Geracgao de Caixa (cdsirn)
(R$ milhdeLritério de Recebimento do Caixa) (R$ milhdes)

SFH e OutroSll Associativo

(169%

2T17 1718 2T18 1S17 1518 2013 2014 2015 2016 2017 1S18

A forte geracdo de caixa apresentado reforgcou ainda mais nossa solida estrutura de capital, que encerrc
com indice de alavancagem de 22,9% (dividaobgeigatsmoriguidp Encerramos o trimestre com R$ 634
milh6es em caixa e aplicacdes financeiras e R$ 993 milhdes em divida brutan&ertamenoonliquido de
R$ 359nilhdes. Durante os ultimos trimestres, adotamos estratégia dedashdfitidgdale financiamanto
producdo, que atualmente possuem custo elevado e cronograma de pagamento reduzido, por dividas corp
custo atrelado ao Die perfil mais alongado.

Continuamos otimistas com relacéo as perspectivas da Da@esgrakpaos trimestres, sobretudo com relacga
ao segmento MCMV 2 e 3, em que a demanda continua forte. Além disso, o banco de terrenos totaliza V
de R$ 1Bilhdes, o que dara condigbes para o crescimento de langamentos e o voludteseg vemdadvAC

nosso foco continuard sendo a monetizagéo dos ativos, principalmente por reducéo de estoques concluid

Por fim, reafirmamos a confianca no modelo de negdécios da Direcional € n0SSO compromisso na re
rentabilidade, mantendo a Q@mgpposicionada entre as empresas mais eficientes e solidas do mercado, foc
geracao de caixa e na criagdo de valor para seus clientes e acionistas.

Obrigado.
Administragéo Direcional Engenharia S.A

1. Ajuste excluindo os juros capitalizaiteend@mento a producéo.

2. Geragéo de Caixa variagdo da divida liquida ajustado por pagamento de dividendos e recompra de agdes.




PRINCIPAIS INDICADORES

21 < 2Tl7 151 3
@) ©) (a/b) (a/C) (d/e)

___
Recelta Liguida (R$ mil) 270.90: 192.15¢ 181.73( 41,0% 49,10/( 463.05A 381.03t 21,5%
Lucro Bruto (R$ mil) 70.22¢ 50.601 20.01< 38,8% 250,9% 120.827 37.98¢ 218,1%
Margem Bruta 25,9% 26,3% 11,0% 04pp 149pp 26,1% 10,0% 16,1 p.p
Lucro Bruto Ajustado! (R$ mil) 77.02¢ 58.29: 31.67¢ 32,1% 143,2% 135.31¢ 63.961 111,6%
Margem Bruta Ajustadal 28,4% 30,3% 17,4% -19pp 110p.p 29,2% 16,8% 12,4p.p
EBITDA Ajustado! (R$ mil) 22.11¢ 13.27¢ -6.952 66,6%  -418,2% 35.39¢ -8.363  -523,2%
Margem EBITDA Ajustadat 8,2% 6,9% -3,8% 1,3p.p 12,0 p.p 7,6% -2,2% 9,8p.p
Lucro Liquido (R$ mil) -3.7B -8.093 -29.727 -53 3% -87,3% -11.87C -52.507 -77,4%
Margem Liquida -1,4% -4,2% -16,4% 150 p.p -2,6% -13,8% 112p.p
________
VGV Langadol00% (R$ mil) 366.24¢ 481.55¢ 299.471 -23,9% 22,3% 847.80¢ 502.73( 68,6%
MCMV Faixa 1 (R$ mil) 0 135.03: 112.477  -100,0%  -100,0% 135.03: 112.471 20,1%
MCMV 2 e 32 (R$ mil) 366.24¢ 346.52¢ 187.00( 5,7% 95,9% 712.771 390.25: 82,6%
MAC: (R$ mil) 0 0 0 n/a n/a 0 0 n/a
VGV Langadd¥ Direcional (R$ mil) 366.24¢ 436.55¢ 290.64¢ -16,1% 26,0% 802.80¢ 413.82¢ 94,0%
MCMV Faixa 1 (R$ mil) 0 135.03: 112.477  -100,0%  -100,0% 135.03: 112.47% 20,1%
MCMV 2 e 3 (R$ mil) 366.24¢ 301.52¢ 178.16¢ 21,5% 105,6% 667.771 301.35: 121,6%
MAC (R$ mil) 0 0 0 n/a n/a 0 0 n/a
Unidades Langadas 2.104 3.193 2.396 -34,1% -12,2% 5.297 3.784 40,0%
MCMYV Faixa 1 0 1.361 1.300 -100,0%  -100,0% 1.361 1.300 4,7%
MCMV 2 e 3 2.104 1.832 1.096 14,8% 92,0% 3.936 2.484 58,5%
MAC 0 0 0 n/a n/a 0 0 n/a
% Direcional Médio 100,0% 90,7% 97,1% 9,3p.p 0,0 p.p 94, 7% 82,3% 124 p.p
Preco Médio (R$/unidade) 174.07: 150.817 124.99( 15,4% 39,3% 160.05¢ 132.85% 20,5%
| Vendas Liquidas Contratadass .| [ | | | | |
VGV Contratadd.00% (R$ mil) 319.03( 384.65¢ 298.12¢ -17,1% 7,0% 703.68¢ 448.80: 56,8%
MCMV Faixa 1 (R$ mil) 0 135.03: 112.477  -100,0%  -100,0% 135.03: 112.471 20,1%
MCMV 2 e 3 (R$ mil) 300.35¢ 254.04¢ 171.65¢ 18,2% 75,0% 554.40¢ 296.431 87,0%
MAC (R$ mil) 18.671 -4.421 13.992  -522,4% 33,4% 14.251 39.88¢ -64,3%
VGV Contratad®o Direcional (R$ mil’ 295.38¢ 364.79: 262.49¢ -19,0% 12,5% 660.18( 396.44( 66,5%
MCMV Faixa 1 (R$ mil) 0 135.03: 112.477  -100,0%  -100,0% 135.03: 112.471 20,1%
MCMV 2 e 3 (R$ mil) 278.46( 232.05¢ 139.71¢ 20,0% 99,3% 510.51¢ 248.58: 105,4%
MAC (R$ mil) 16.92¢ -2.296 10.301  -837,2% 64,3% 14.632 35.381 -58,6%
Unidades Contratadas 1.997 2.995 2.412 -33,3% -17,2% 1.997 1.997 0,0%
MCMV Faixa 1 0 1.361 1.300 -100,0%  -100,0% 0 0 n/a
MCMV 2 e 3 1.933 1.6.9 1.112 18,3% 73,8% 1.997 1.997 0,0%
MAC 64 15 0 41455,09% 41455,09 0 0 0,0%
Preco Médio (R$/unidade) 159.75¢ 128.421 123.59: 24,4% 29,3% 352.34¢ 224.72: 56,8%
VSO Consolldad(a/o VGV) 15, 4% 12, 5% 10,6% 29p.p 48 p.p 24,1% 18, 2°/( 59 p. p
Caixa e Equivalentes (R$ mil) 634.06( 595.04( 483.75 568.02¢ 617.16¢ 448.56¢ 567.55: 568.79¢
Divida Bruta (R$ mil) 992.96¢ 1.018.14; 893.95 949.82: 978.32: 837.30¢ 906.86( 905.52¢
Dividd.iquida (R$ mil) 358.89¢ 423.10: 410.19¢ 381.791 361.15¢ 388.74( 339.30¢ 336.72:
Gergdo de Caixa (cash burn) 64.20: -12.90¢ -28.397 -20.63¢ 27.581 -49.431 -2.586 -24.86°
Patriménio Liquido Total (R$ mil) 1570.127 1.604.31' 1.604.31! 1.665.000 1.682.32° 1.706.59: 1.747.41 1.809.40.
Divida Liquida / Patriménio Liquido 22,9% 26,4% 25,6% 22,9% 21,5% 22,8% 19,4% 18,6%
Estoque 100 % (R$ mil) 1.741.94i 1.705.20¢ 1.648.14 1.438.92: 1.507.91. 1.562.35. 1.459.75' 1.333.79.
LandBank100 % (R$ mil) 17.028.28 16.055.29 16.222.47 15.569.76 14.749.49 13.242.67 13.044.85 12.787.63
LandBankUnidades 99.977 100.80¢ 94.06( 90.262 84.91C 74.38€ 72.81C 70.451

Ajuste excluindo os juros capitalizados de financiamento a producéo

MCMYV 2 e 3: empreendimentos desenvolvidos no &mbito do Programa Minha Casa, Mibt#é/8la Faixas
MAC: Compreende os empreendimentos dos segmeitadriigdibédidto Padrdo e Comercial

Geracéo de Caixa (Cash Burn) variagdo da dividmsiguidapar pagamento de dividendos e recompra de agdes.

rWNPE




[

LANCAMENTOS

No 2T18, a Direcional langou seis empes¢osletapatotalizando VGV de R$ 366 milhdes (R$ 36d a@hdes
Direcional) e 2.104 unidades, crescimento de 22% em relacéo atelELaAr \dalke todos os projetos lancados n
trimestre se enquadram nos parametros do MCMV 2 e 3, representando crescinesieosegrféfem
relacdo ao 2T17.

No 1S18, os langamentos atingiram R$ 848 Rilll@@3smilhdes % Direciarral§cimea de 69% em relagéo ao
1S17. Destaque para o segmento o MCMV 2 e 3 com crescimento de 83% em relacdo a® rgesino perit
abaix@apresenta a evolucdo dos lancamentos.

Com esse desempenh@ampanhiacumulou erh2 mese® volume de lancamentds R$ 1,5 bilhdmelhor
desde o ano de 2014

Lancamentos Evolugéo 12 dltimos meses dos Langamentos
(VGV 100%R$ milhdes) (VGV 1009%R$ milhdes)
G220
ey ¥
1387 1454
[Ed
1.109 [EEE
1.025
935 o 970
832 125 pELam [ 112]
= 1.244
ascll o2s -0 ‘
es2 [l *'°J 7%

2T17 1T18 2T18 1817 1518 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1718 2T18
LTM LTM  LTM LTM  LTM LTM LTM

MAC: Illl MCMYV faixa 8 MCMV 2 e 3
A tabela abaixo apresenta informacdes dos lanca@Etesl&d &omparados cqrariodoanteriores

Lancamentos (VGWR$ mil)

VGV Lang¢adol00% 366.24¢ 481.55¢ 299.47% -23,9% 22,3% 847.80¢  502.73( 68,6%
MCMV Faixa 1 0 135.03¢ 112.47% -100,0% -100,0% 135.03: 112.477 20,1%
MCMV 2 €3 366.24¢ 346.52¢ 187.00( 5,7% 95,9% 712.7717  390.25:% 82,6%
MAG 0 0 0 n/a n/a 0 0 n/a

VGW.ancado % Direcional 366.24¢ 436.55¢ 290.64: -16,1% 26,0% 802.80¢  413.82¢ 94,0%
MCMV Faixa 1 0 135.03¢ 112.47: n/a -100,0% 135.03: 112.47: 20,1%
MCMV 2 e 3 366.24¢ 301.52¢ 178.16¢ 21,5% 105,6% 667.77]  301.35! 121,6%
MAC 0 0 0 n/a n/a 0 0 n/a

Unidades Langadas 2.104 3.193 2.396 -34,1% -12,2% 5.297 3.784 40,0%
MCMV Faixa 1 0 1.361 1.300 -100,0% -100,0% 1.361 1.300 4.7%
MCMV 2 e 3 2.104 1.832 1.096 14,8% 92,0% 3.936 2.484 58,5%
MAC 0 0 0 n/a n/a 0 0 n/a

% Direcional Médio 100,0% 90,7% 97,1% 9,3 p.p 0,0p.p 94, 7% 82,3% 12,4p.p

Pregco Médio (R$/unidade) 174.07! 150.817% 124.99( 15,4% 39,3% 160.05¢ 132.857 20,5%
MCMYV Faixa 1 n/a 99.21¢ 86.521 n/a n/a 99.21¢ 86.521 14,7%
MCMV 2 e 3 174.07! 189.15: 170.62( -8,0% 2,0% 181.09( 157.10% 15,3%
MAC n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

1. MCMYV 2 e 3: empreendimentos desenvolvidos no &mbito do Programa Minha Casa, Mibt#é/8la Faixas
2. MAC: Compreende os empreendimentos dos segmeitadriigdibédidto Padrdo e Comercial




Segmentacdo ddsangcamentos

No01Sl18, todos oempreendimentascadsforanenquadrade®ProgrenaMCMYsend® 26 no segmemMaCMV
2 e 316% noMCMYV Faixag3e 226 ndMICMV Faixa 1

As segmentacdes geografica e econémica dos langdesentmsderando os projetos MCMV Festaol,
detalhadas nos gréficos a seguir:

Lancamentod 1S18Ex- Faixa 1) Lancamentod 1S18Ex- Faixa 1)
Segmentacdo Econbmica (% Y@#6) Segmentacdo Geogréfica (%-\Y@%0)
MCMV 1,5 RJ

27%

MCMV 2 e 3 SP
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DIVULGAGAO DE RESULTA
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VENDAS CONTRADAS

As vendas liquidas do 2T18 totalizaram VGV de R$ 319 milhdes (R$ 295 milhdes % Direcional). Importan
0 segmento MCMV 2 e 3 atingiu vendas liquidas de R$ 300 milhdes (R$ 278 milhdespredeintaiaiwal),
crescimento de 75% em relac&3 47 e registrando novamente recorde de vendas neste segmento

Noacumulado do 1S18, as vendas liquidas atingiram R$ 7(R$neiitieibdoes % Direcionatescimento de
57% em relacdo ao 1S17. O segmento MCMV 2 e 3 atingiu VGV de RER$DA nilitiddss % Direcional)
representalo crescimento de 87% em relagéo ao 1S17.

Dessa forma, no acumulado dos ultimos 12 meses as vendas liquidas atingiram volume de R$ 1,2 |
crescimento de 58%, quando comparado com mesmo periodo base 2T17.

Vendas Liquidas

. Evolucdo 12 ultimos meses das Vendasidas
(VGV 100%R$ milhdes)

(VGV 100%R$ milhdes)

)

a2y v
1.148 1.169
46 51
p)
o 514
494 520 173
913
= B 784
578 655
e 318 457

4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18
2117 1718 2118 1817 1518 LT™ LTM LTM LTM LTM LTM LTM

MAC: lll MCMV faixa 1l MCMV 2 e 3

Segmentacéo das Vendaquidas

Avaliando segmentacéo geogréaficde destacar a diversificacdo das vendas demgiesasnde a companhia
atuacom destaque para os estados AM, MG, DF, CE e GO que juntos contabilizararn 0% \dend@&d
1S18. Os outros 50% divieseantre os estados SP e RJ.

Venda Liquidad31S18Ex- Faixa 1) Vendad.iquidasd 1S18Ex- Faixa 1)
Segmentacdo Econdmica (%-\Y@0)Pb) Segmentacao Geogréfica (%-\YG)Pb)
MAC MG

3%

MCMV 2 e 3
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A tabela abaixo cdidminformacdes das vendas i

PANES 1T18 2117 D D 1 1S1 D
Vendas Liquidas Contratadas
. (@) (9) (©) (a/b) (alc) (©) ©) (d/e)

VGV Bruto Contratado 100R$ mil) 426.72¢  477.907 350.36¢ -10,7% 21,8% 904.63. 539.99¢ 67,5%
Distrato400% (R$ mil) -107.69¢  93.24¢  -52.244 15,5%  106,1% -200.94: 91.19¢ 120,3%
VGV Liquido Contratado 100% (R$ mil) 319.03( 384.65¢ 298.12¢ -17,1% 7,0% 703.68¢ 448.80: 56,8%
MCMWaixa 1 0 135.03: 112.477 -100,0% -100,0% 135.03: 112.47: 20,1%
MCMV 2 e 3 300.35¢ 254.04¢ 171.65¢ 18,2% 75,0% 554.40t 296.43\ 87,0%
MAGC 18.671 -4.421 13.99z -522,4% 33,4% 14.251 39.88¢ -64,3%
VGV Bruto Contratado % Direcional (R$n  391.22] 444.86: 309.88: -12,1% 26,2% 836.08: 478.68! 74, 7%
Distrato86 Direcional (R$ mil) -95.83¢  -80.07C  -47.391 19,7%  102,2% -175.90¢ -82.241  113,9%
VGV Liquido Contratado % Direcional (R§ 295.38¢ 364.79: 262.49¢ -19,0% 12,5% 660.18(C 396.44( 66,5%
MCMYV Faixa 1 0 135.03: 112.477 -100,0% -100,0% 135.03: 112.47: 20,1%
MCMV 2 e 3 278.46(  232.05¢ 139.71¢ 20,0% 99,3% 510.51f 248.58: 105,4%
MAG 16.92¢ -2.296 10.301 -837,2% 64,3% 14.632 35.381 -58,6%
Unidades Contratadas 1.997 2.995 2.412 -33,3% -17,2% 4.992 3.244 53,9%
MCMV Faixa 1 0 1.361 1.300 -100,0% -100,0% 1.361 1.300 4,7%
MCMV 2 e 3 1.933 1.619 1.074 19,4% 80,0% 3.552 1.827 94,4%
MAQC 64 15 38 326,7% 68,4% 79 117 -32,5%
Preco Médio (R$/unidade) 159.75F  128.43: 123.60( 24.4% 29,3% 140.96¢ 138.34¢ 1,9%
MCMYV Faixa 1 n/a 99.21¢€ 86.521 n/a n/a 99.21¢ 86.521 14,7%
MCMV 2 e 3 155.38t 156.91¢ 159.827 -1,0% -2,8% 156.08: 162.25¢ -3,8%
MAC n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
VSOem VG\M00% Ex Faixa 1 15,4% 12,5% 10,6% 29p.p 4.8 p.p. 24,1% 18,2% 59p.p
MCMV 2 e 3 21,9% 20,2% 19,3% 16 p.p 25p.p 34,2% 29,1% 0,0%
MAGC 2, 7% -0,6% 1,6% 3,3p.p 11p.p 1,9% 4,8% 0,0%

17 MAC: Compreende os empreendimentos dos segmeifadritEditédidto Padrao e Comercial.
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VELOCIDADE DE VENDAS (VSO)

A velocidade de venda&Td8, medida pelo indicador VSO (Vendas sobre Oferta),Btalizou

E importante destacan desempenho ad segmentoMCMV 2 e 3, cujo VSO ating®®, Zepresentando
crescimento de 2 p.@m relacdo ao trimestre anterior

O graficabaixapresenta evolucéo do indioaVSO dos ultimos trimestres:

1- VSO = Vendas Liquidas do Periodo / (Estoque Inicial + Langamentos do Periodo).

Distratos
No2T18 os distratos ficaram eni@#nilhdegR$I6mMilhdes % Direciopalimento dé? em relagéo ao trimestre
anteriarAnalisando os distratos relativasvenda brutas, houve reducdle 2 p.p. na comparagao cohi 18.

Importante ressaltar quaumentalos distratodevetse, principalment®,ao grande volume de entregas
segmento MAC ocorrido durante os ultimos trimestres e (ii) ao maior volume de lancamentos e vendas nc
e 3 do MCMV no peribdescimento de 18% de VGV Contratado.

Considerando o menor volume de empreendimentos MAC em constsagaauesioegaadativa no volume de
distratos para este segmento.

A tabela abaixo consolida informaep@edT 18:

2T1 lTl 2 1 151 1Sl

Distratos (100 %) -107.69¢ -93.24¢  -52.244 155% 106,1% -200.94: -91.19€ 120,3%
VGV Bruto Contratado (100 #). MCMV Faixa ! 426.72¢ 342.87¢ 237.89] 24.5% 79,4% 769.59¢ 427.52] 80,0%
% Distrato / VGV Bruto Contratado 25,2% 27,2% 220% -20pp 33pp 26,1% 21,3% 48p.p
Distratog% Direcional) -95.834 -80.07C -47.391 19,7% 102,2% -175.90¢ -82.241 113,9%
VGV Bruto Contratad&x. MCMV Faixa 1 391.227 309.82¢ 197.41( 26,3% 98,2% 701.05( 366.20¢ 91,4%
% Distrato / VGV Bruto Contratado 24,5% 25,8% 240% -13pp 05pp 25,1% 225% 26p.p

1- No VGV distratado desconsigeras transferéncias de crédito de clientes da unidade originalmente adquirida para outra unidade de nosso estoque.
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